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1. Introducción 

El cambio climático representa uno de los desafíos estructurales más urgentes y complejos 
de nuestra era. Sus impactos físicos están deteriorando ecosistemas, afectando la salud 
humana y poniendo en riesgo la infraestructura económica a nivel global. 

En este contexto, alcanzar la descarbonización para 2050 es un objetivo sin precedentes. 
Países, gobiernos y organizaciones ya están trabajando para definir y alcanzar los hitos clave 
necesarios para materializarlo. 

La pregunta central que enfrentamos como sociedad es cómo transformar nuestras 
economías a la velocidad y escala necesarias para limitar el calentamiento global a 1,5 °C. 
Este reto, de por sí monumental, se agrava por la necesidad de abordar simultáneamente 
problemas sociales profundos, garantizar un crecimiento económico inclusivo y proteger la 
naturaleza y la biodiversidad. 

Como gestores de activos, estamos convencidos de que tenemos el deber fiduciario de 
liderar este cambio. Nos comprometemos a desarrollar soluciones que impulsen la transición 
hacia una economía baja en emisiones de carbono. Mediante una gestión responsable y un 
compromiso activo, podemos apoyar tanto a las empresas en las que invertimos como a los 
clientes que confían en nosotros, ayudándolos a avanzar hacia un modelo sostenible y 
resiliente que garantice un futuro próspero para el planeta y las próximas generaciones. 

2. Nuestra Visión y Enfoque Estratégico 
 

2.1. Nuestro compromiso  

La neutralidad climática y el establecimiento de objetivos asociados a la misma, se ha 
convertido en una guía fundamental para cumplir con el objetivo de no incrementar la 
temperatura global por encima de los 1,5ºC.  Es por ello que, en Capital+ SAFI asumimos 
este compromiso como parte de nuestro propósito y estrategia de valor compartido, 
convencidos de que es fundamental tanto para nuestros grupos de interés como para el 
desempeño sano de nuestras carteras bajo administración. 

Contamos, además, con un gobierno corporativo integrado que respalda y acompaña este 
compromiso. Los roles y responsabilidades relacionados están claramente definidos en 
nuestro Marco de Gestión de Riesgos Asociados al Cambio Climático, asegurando una 
implementación sólida y alineada con nuestras metas climáticas. 
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2.2. Nuestra responsabilidad con visión de largo plazo 

Está claro que no es posible resolver los grandes problemas mundiales como el cambio 
climático, de manera aislada. No obstante, como gestora de activos tenemos la 
responsabilidad de tomar acción interviniendo como un agente de cambio, siendo un 
ejemplo autentico, trabajando con los grupos de interés del ecosistema e impulsando a 
otros para que se unan en este arduo camino. 

Un portafolio de inversiones neutral en emisiones solo será posible con el apoyo de 
distintos actores. Asimismo, una transición ordenada a emisiones netas cero requerirá de 
innovación y seriedad y además generará desafíos importantes en "los negocios como 
siempre". Si bien el camino es aún incierto, tenemos la convicción que estamos en la 
dirección correcta y que nuestra capacidad y el aprendizaje continuo coadyuvará a 
construir el camino a medida que avanzamos hacia el 2050. 

2.3. Principios para nuestro camino hacia el cero neto 

Nuestra estrategia de descarbonización pretende maximizar la contribución hacia una 
economía baja en emisiones de carbono. Es así, que la misma se fundamenta en los 
siguientes principios: 

a) Actuar con Convicción 

Nuestro deber fiduciario nos impulsa a buscar retornos con propósito. Esto 
significa invertir de manera responsable, promover la acción climática y fomentar 
la sostenibilidad con una visión de largo plazo. Nuestro compromiso se centra en 
generar valor compartido, equilibrando el desempeño financiero con impactos 
sociales y ambientales positivos. 

b) Compromiso y dialogo 

El compromiso activo y el diálogo constructivo con nuestros principales grupos 
de interés son esenciales para influir y acelerar la transición hacia emisiones netas 
cero. Esta colaboración nos permite identificar oportunidades, construir alianzas 
estratégicas y promover prácticas sostenibles en todo nuestro ecosistema.  

c) Seguir mejores prácticas basadas en la ciencia  

Nuestro enfoque para establecer y monitorear objetivos se fundamenta en 
principios científicos sólidos y en la guía de expertos y organismos 
internacionales. Reconocemos que la ciencia está en constante evolución, al igual 
que nuestras políticas, métricas y metodologías. 

Asimismo, nuestro enfoque promoverá el uso de la metodología E-Liability, que 
proporciona una medición precisa, incorpora principios contables, es auditable y 
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facilita la definición estratégica de objetivos claros para la reducción de 
emisiones. 

La transparencia y la rendición de cuentas son pilares clave de nuestra estrategia. 
Hemos desarrollado métricas y objetivos claros para medir nuestro progreso 
hacia la neutralidad de carbono. Nos comprometemos a ser transparentes sobre: 

▪ Las métricas que utilizamos actualmente. 
▪ Nuestro progreso en relación con los objetivos trazados. 
▪ Los desafíos asociados con la calidad y disponibilidad de datos 

3. Pilares estratégicos para la transición 

El objetivo de convertirnos en una empresa con cero emisiones netas implica, de manera 
imprescindible, el establecimiento de objetivos en línea con la ciencia, por lo que nuestro 
plan de acción se clasifica en: 

3.1. Descarbonización progresiva de nuestros portafolios de inversión  

Nos comprometemos a avanzar de manera progresiva en la descarbonización de nuestras 
carteras y operaciones, alineándonos con los objetivos de emisiones cero netas. Este 
proceso se basará en la definición gradual de metas de descarbonización, priorizando los 
tipos de activos que cuenten con información suficiente y metodologías robustas. 

Nuestra gestión estratégica para alcanzar la descarbonización incluye las siguientes 
dimensiones e iniciativas clave: 

a) Gestión y Reducción del Riesgo de Transición en las Carteras 

▪ Participación activa y engagement. Simplemente desinvertir en empresas 
intensivas en emisiones de carbono puede resultar en una redistribución de activos 
sin impacto positivo real. Por ello, priorizamos la promoción e impulso de 
inversiones alineadas con la acción climática, incluyendo aquellas que integren la 
protección y restauración de la naturaleza. Buscamos fomentar prácticas 
sostenibles, como la gestión responsable de recursos naturales y la conservación 
de ecosistemas clave, en los activos donde nuestro nivel de influencia permita un 
diálogo efectivo y resultados concretos. 

▪ Ajustes y rebalanceo de posiciones. En casos donde la influencia sea limitada o las 
inversiones no muestren progreso tras múltiples intentos de involucramiento y 
diálogo, realizaremos ajustes o rebalanceos estratégicos, priorizando la reinversión 
en empresas y proyectos que contribuyan tanto a la acción climática como a la 
conservación de la biodiversidad. 

b) Análisis Continuo e Integral 
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La gestión de nuestras carteras considera de manera integral factores como el 
riesgo de crédito, la solvencia, la liquidez y el desempeño financiero, 
consolidándose como un pilar esencial de nuestro negocio. En este contexto, 
incorporaremos de manera sistemática el análisis de riesgos y oportunidades 
vinculados tanto al cambio climático como a la naturaleza. Este enfoque será una 
parte central de nuestros procesos de due diligence y del monitoreo continuo de 
las carteras bajo administración, asegurando una gestión alineada con los 
principios de sostenibilidad y resiliencia. 

c) Creación y Aprovechamiento de Oportunidades  

Fomentaremos la transición hacia una economía baja en carbono mediante la 
innovación y el desarrollo de productos financieros diseñados para impulsar la 
acción climática y la conservación de la naturaleza. Paralelamente, enfocaremos 
nuestros esfuerzos en movilizar capital hacia proyectos y empresas que generen 
un impacto positivo en las cadenas de valor agrícolas, promoviendo la resiliencia 
climática, la sostenibilidad productiva y la protección de los ecosistemas. 

3.2. Descarbonización nuestras emisiones operativas 

Si bien, las emisiones de gases de efecto invernadero operativas de la empresa no son 
significativas, estamos comprometidos en la reducción de estas, manteniendo coherencia 
con lo que promovemos a las empresas de nuestro portafolio.  

Para el alcance de estos objetivos, contamos con las siguientes iniciativas estratégicas:  

1. Repensar la forma en la que utilizamos nuestros recursos y en búsqueda de 
formas más eficientes de consumo.  

2. Concientizar a nuestro personal para la reducción de emisiones de gases de 
efecto invernadero operativas, buscando en todo momento la eficiencia 
operativa.  

3. Colaborar con diversos actores locales y la comunidad promoviendo los 
objetivos de transición energética. 

4. Establecimiento de Nuestros Objetivos Intermedios 

4.1. Carteras bajo administración (emisiones alcance 3, categoría 15) 

4.1.1. Recalculo de línea base de emisiones financiadas 

El recalculo de la línea base de emisiones financiadas responde a cambios 
regulatorios en el mercado de valores en Bolivia, donde una nueva normativa 
limita la exposición de los fondos de inversión a un máximo del 5% de sus activos 
en inversiones en el extranjero. En cumplimiento con esta normativa, en febrero 
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de 2024 se procedió a repatriar una porción relevante de instrumentos 
financieros internacionales, reduciendo la exposición de 22% que se tuvo en el 
2020 a un 2% en febrero de 2024 del total de los activos bajo administración. 
Este cambio estructural en la composición del portafolio afecta las estimaciones 
previas de emisiones financiadas. Por ello, para garantizar la coherencia, 
comparabilidad y representatividad en la medición y seguimiento de las 
emisiones, se ha decidido establecer como nueva línea base el año 2022, en lugar 
de la gestión 2020, reflejando así la composición actualizada del portafolio 
excluyendo las posiciones en el extranjero. En la sección 7 del presente 
documento se detalla la política de recalculo de línea base. 

En este sentido, se abarca el 80% de los activos bajo administración, con las 
siguientes líneas base: 

▪ Línea de base de referencia de descarbonización de la cartera 
Weighted Average Carbon Intensity WACI: 93 tCO2e/$mm ingresos 

▪ Línea de base de referencia de cobertura de la cartera  
25% Commiting to aligning 

▪ Línea de base del umbral de Engagement 
0% 

4.1.2. Objetivos de reducción 

En el último informe del Panel Intergubernamental sobre el Cambio Climático (IPCC), 
publicado en marzo de 2023, se reafirma que, para limitar el calentamiento global a 
1.5°C, es necesario alcanzar emisiones netas de dióxido de carbono iguales a cero a 
nivel mundial a principios de la década de 2050. Para limitar el calentamiento a 2°C, 
las emisiones netas deberán llegar a cero alrededor de 2070. El informe también 
advierte que, para mantenernos dentro de estos límites, las emisiones globales de 
gases de efecto invernadero deben alcanzar su nivel máximo antes de 2025 y 
reducirse en un 43% antes de 2030 para el escenario de 1.5°C, y en un 30% antes de 
2030 para el escenario de 2°C, tomando como referencia los niveles de 2019. 

Para abordar los desafíos planteados por el IPCC, el ecosistema financiero juega un 
rol central en la economía y en la transición hacia emisiones netas cero, lo cual 
requiere de una profunda transformación de todos actores relacionados con las 
finanzas. Este cambio es uno de los objetivos más ambiciosos que se ha trazado 
Capital + SAFI. 

Dado el papel clave del ecosistema financiero en la transición hacia una economía de 
emisiones netas cero, Capital + SAFI ha adoptado metodologías y lineamientos 
internacionales, como PCAF y The Net Zero Investment Framework, para establecer sus 
objetivos de reducción de emisiones y descarbonización de cartera para 2030 y 2040: 
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(i) Objetivos de Descarbonización del Portafolio al 2030 

▪ Reducción del 30% en Weighted Average Carbon Intensity WACI (medida en 
tCO2e /$MM ingresos) para 2030 en comparación con la línea base de 2022. 

(ii) Objetivo de Deforestación y conversión 2030 

▪ Para 2030, contar con una cartera de inversiones libre de deforestación y 
conversión de ecosistemas naturales. 

 

▪ Capital + SAFI se compromete a no financiar operaciones que contribuyan a la 
deforestación ilegal o legal ni aquellas que degraden ecosistemas naturales. Este 
compromiso se encuentra reflejado en la "Política de Cero Deforestación y 
Conversión" y en el "Plan de Implementación" de Capital + SAFI. 

(iii) Meta de umbral de Engagement al 2030 

▪ Implementar estrategias de participación activa (engagement) en al menos el 30% 
de la total de los activos bajo administración. 

▪ Apoyar a las empresas en la adopción de metas de descarbonización alineadas con 
Neto Cero 2050, promoviendo la divulgación de emisiones de Alcance 1, 2 y 3 en 
sectores clave y facilitando la implementación de planes de acción climáticos. 

▪ Priorización de inversiones privadas en sectores de alto impacto con posiciones 
de inversión de largo plazo (tres años o más) y en empresas donde hemos 
establecido relaciones duraderas. La participación en inversiones públicas 
representa un desafío mayor debido a su menor duración promedio de la 
inversión, que es de aproximadamente un año. 

▪ En sectores con impacto en capital natural, como la deforestación, impulsaremos 
acciones para reducir este impacto negativo, dado que es una fuente significativa 
de emisiones de carbono. 

(iv) Meta de Cobertura del Portafolio al 2030 

▪ Lograr que al menos el 40% de los activos bajo cobertura1 estén Commiting to 
aligning a Neto Cero para 2030 (ver anexo 1 para los criterios utilizados). 

 
1 Se refiere al total de activos en los que se incorpora el compromiso de descarbonización 
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▪ Reconociendo las limitaciones del contexto boliviano, Capital + SAFI fortalecerá el 
monitoreo y la evaluación de alineación climática para mejorar gradualmente la 
calidad de los datos y metodologías. 

(v) Objetivos de Descarbonización del Portafolio al 2040 

▪ Si bien nuestra meta final es que todas las empresas en las que invertimos 
alcancen el Net Zero para 2050, reconocemos las incertidumbres inherentes a las 
trayectorias y plazos de transición. Esto es especialmente relevante en Bolivia, 
donde persisten barreras significativas, como la falta de presión regulatoria, la 
insuficiencia de datos y la ausencia de incentivos adecuados para acelerar este 
proceso. 

▪ Dado este contexto, proyectar una trayectoria de descarbonización con precisión 
resulta complejo. Por ello, nuestro compromiso se enfocará en una gestión activa 
que impulse a las empresas a mejorar la calidad y transparencia de la información 
divulgada en los alcances 1, 2 y 3, así como a desarrollar planes de acción para la 
reducción de emisiones a largo plazo. 

(vi) Meta de Umbral de Engagement al 2040 

▪ Mantener un enfoque de participación activa con empresas de alto impacto, 
apoyando su alineación con Neto Cero 2050.  

▪ El compromiso con las empresas será evaluado caso por caso y seguirá siendo un 
proceso continuo. 

▪ Fortalecer los informes y divulgaciones para garantizar una mayor transparencia 
y rendición de cuentas sobre el progreso del portafolio. 

▪ La participación activa abordará los riesgos y oportunidades financieros 
relacionados con la transición climática en todas las empresas del portafolio 
cuando estos representen factores materiales. 

(vii) Meta de Cobertura del Portafolio al 2040 

▪ A medida que mejoren la calidad de los datos y las metodologías en mercados 
emergentes como Bolivia, trabajaremos en el establecimiento de metas de 
alineación de activos intermedios para garantizar que nuestro portafolio cumpla 
de manera más amplia con los objetivos globales de descarbonización. 

Revisaremos nuestros objetivos y metas al menos cada cinco años, mientras que el monitoreo 
y la divulgación se realizarán anualmente. Nos comprometemos a fortalecer nuestros 
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informes y comunicaciones para clientes y partes interesadas, asegurando una visión clara y 
transparente del progreso del portafolio y su alineación con la ruta hacia Neto Cero. 

(viii) Alcances de GEI incluidos 

Los datos actuales de emisiones financiadas se limitan a emisiones de Alcance 1 y 2. Se 
espera ampliar la cobertura de emisiones de Alcance 3 a medida que mejore la 
disponibilidad y calidad de los datos. 

(ix) Metodologías y Herramientas Utilizadas 

Para la definición de objetivos y metas, se utilizaron los siguientes marcos y herramientas: 

▪ The Net Zero Investment Framework 2.0 como base para la gestión del portafolio. 
▪ Transition Pathway Initiative (TPI) para definir trayectorias de descarbonización en 

el sector de producción de alimentos. 
▪ SBTi Absolute Contraction Tool utilizada para definir objetivos concretos de 

reducción de emisiones de carbono en diversos sectores, ajustándolos a la 
realidad de Bolivia. Esta herramienta permite establecer trayectorias de 
contracción absoluta alineadas con el límite de calentamiento global de 2°C, 

▪ Todos los objetivos están alineados con el marco del IPCC (Intergovernmental 
Panel on Climate Change). 

4.2. Operaciones  

Para el establecimiento de objetivos de alcance 1, 2 y 3 operativo de la empresa, es 
importante tomar en cuenta las siguientes consideraciones.  

En cuanto a las emisiones de Alcances 1 y 2, el 100% corresponde a las emisiones de 
Alcance 2 provenientes del consumo de energía. Respecto al Alcance 3 operativo, se 
priorizó la medición de la categoría 6 correspondiente a viajes de negocios.  
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Asimismo, tal como se observa, las emisiones operativas totales fueron impactadas por 
la pandemia en un 68% entre el año 2019 y 2020. Esta reducción se debe al cambio 
de modalidad de trabajo desde marzo 2020. Recién a partir de finales del 2022 la 
empresa inicia la modalidad semipresencial.  

A partir de estas observaciones, se decidió utilizar como línea base el año 2019 para 
el establecimiento de objetivos. Asimismo, se incluye en este ejercicio únicamente y, 
por el momento, el alcance 2. Si bien las emisiones correspondientes al Alcance 3 -
viajes son de mayor peso, aún no se tiene claro la forma de reducir las mismas sin que 
afecte al proceso de inversión.  

A continuación, el detalle de los objetivos plasmados:  

 
Año base 2019 

Emisiones alcance 2-  año base 
(tCO2e) 7.34 

Año meta 2035 

Emisiones alcance 2 meta 
(tCO2e) 3.64 (reducción del 50%) 

Método de establecimiento de 
objetivos 

Absolute Contraction Aproach 

 

Durante la gestión 2025 se están analizando la viabilidad y efectividad de diversas 
alternativas de reducción de emisiones para alcanzar nuestras metas de reducción. 
Revisaremos nuestros objetivos al menos una vez cada cinco años y el monitoreo y 
divulgación se hará anualmente. 

5. Plan de implementación 

Nuestro plan de implementación contempla las siguientes actividades: 

5.1. Apoyar a las empresas de nuestros portafolios 

Nuestra capacidad para alcanzar la ambición de cero emisiones netas para 
2050 depende del éxito de las transiciones de las empresas en las que 
invertimos. Por ello, cada año se definen iniciativas y actividades clave en 
nuestro plan de stewardship. Para el desarrollo de este plan, buscamos adoptar 
un enfoque integral para interactuar con los clientes, comprendiendo su nivel 
de madurez y sus necesidades de transición, con el objetivo de convertirnos 
en su socio de confianza en este proceso. 
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5.2. Incorporar el compromiso de emisiones netas cero en nuestros sistemas de     
gestión y control 

La gestión de riesgos climáticos es clave para proteger a nuestros 
inversionistas y las comunidades a las que servimos, mientras ejecutamos 
nuestra estrategia de valor compartido y logramos un crecimiento sostenible. 
Nuestro marco de gestión de riesgos busca abordar de manera efectiva los 
riesgos financieros y no financieros más relevantes, priorizando sectores, 
carteras y contrapartes con mayores impactos. 

Cada año, nuestro objetivo es mejorar la evaluación de riesgos físicos y de 
transición, incluidos los riesgos de deforestación y conversión. Para ello, 
actualizamos metodologías y procesos en línea con las mejores prácticas y 
recurrimos a asesoramiento externo (si corresponde) especializado en datos 
climáticos. 

5.3. Fortalecer nuestra cultura y capacidades para alcanzar emisiones netas cero  

Estamos trabajando para expandir y desarrollar nuestras capacidades hacia 
cero emisiones netas, con el fin de satisfacer las necesidades emergentes de 
nuestros inversionistas y emisores, al mismo tiempo que nos adaptamos a un 
panorama en constante evolución, que incluye evidencia científica, avances 
tecnológicos, regulaciones y requisitos de informes. Esta capacidad es 
fundamental para respaldar las transiciones de nuestros inversionistas y 
emisores y colaborar en el cambio sistémico. Para ello, hemos definido las 
siguientes actividades: 

▪ Desarrollar conocimientos sobre clima y naturaleza a través de expertos 
en el tema. 

▪ Fortalecer nuestra cultura de valor compartido, con la capacidad de 
abordar los objetivos de impacto establecidos y de responder a las 
demandas cambiantes de la transición, así como a la nueva evidencia 
científica. 

▪ Promover el E-Liability como herramienta clave para la gestión y medición 
de las emisiones de carbono. 

▪ Contar con datos y herramientas analíticas que respalden la toma de 
decisiones orientadas a lograr emisiones netas cero. 

5.4. Medición de la transición de nuestra cartera 

Para avanzar hacia una economía más sostenible y resiliente, es fundamental evaluar 
y monitorear el impacto de nuestras inversiones. Por ello, nos enfocamos en 
indicadores clave de desempeño que nos permitan medir el progreso y ajustar 
nuestras estrategias según la evolución del mercado y la disponibilidad de datos: 
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(i) Medición de Huella de Carbono y Métricas de Exposición 

El cálculo de las emisiones financiadas se basa en metodologías y datos en 
constante evolución. Reconocemos que las directrices de la industria, las 
prácticas del mercado, la disponibilidad de información, los escenarios de 
referencia y los requisitos regulatorios seguirán cambiando, al igual que 
nuestras propias estrategias de inversión. 

En este contexto dinámico, realizamos una medición anual con la mejor 
información disponible, asegurando un monitoreo continuo de los resultados 
e identificando los sectores con mayor riesgo y exposición dentro de nuestros 
portafolios. Los principales indicadores de desempeño utilizados incluyen: 
 

▪ Weighted Average Carbon Intensity (WACI), medido en tCO₂e/$MM 
ingresos. 

▪ Emisiones Totales del Portafolio o emisiones financiadas, medido en 
tCO₂e, permitiendo una visión agregada del impacto de nuestras 
inversiones. 

 
(ii) Nivel de Exposición a Deforestación y Conversión 

Si bien la disponibilidad de información confiable sigue siendo un desafío, 
estamos comprometidos con la medición y reducción de nuestra exposición a 
la deforestación y conversión. Evaluamos regularmente los sectores con 
mayor riesgo, buscando implementar estrategias que reduzcan estos impactos 
y fomenten prácticas sostenibles en nuestras inversiones. 

Planeamos informar anualmente sobre las emisiones financiadas, WACI y la 
exposición a la deforestación y conversión, y el progreso hacia nuestros objetivos de 
reducción de emisiones, siendo transparentes en nuestras divulgaciones sobre las 
metodologías aplicadas. 

5.5. Alianzas para un cambio sistémico 

La transición hacia una economía con emisiones netas cero requiere una 
acción colectiva que involucre al sector privado, el sector público y la sociedad 
civil. Nuestro enfoque se basa en la colaboración estratégica con actores clave 
del mercado para movilizar recursos, generar capacidades y promover la 
inclusión y la resiliencia. 

A través de alianzas con inversionistas, empresas, ONGs, el mercado de 
valores y el sector financiero en general, buscamos: 
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▪ Financiar la transición hacia modelos productivos más sostenibles. 
▪ Fortalecer capacidades en empresas e instituciones para la gestión del 

riesgo climático y la sostenibilidad. 
▪ Promover prácticas de inversión alineadas con la descarbonización y 

la conservación de ecosistemas. 

Estamos convencidos de que solo a través de un esfuerzo conjunto podremos 
impulsar soluciones de impacto y avanzar hacia un sistema financiero más 
sostenible e inclusivo. 

6. Desafíos en la ruta hacia emisiones netas cero 

Establecer objetivos intermedios ha sido un proceso complejo y de aprendizaje con 
lo cual hemos identificado dos desafíos para fortalecer nuestros objetivos y esfuerzos 
en el mediano a largo plazo, resumidos a continuación: 

6.1. Contexto regulatorio menos desarrollado 

En Bolivia, el marco regulatorio relacionado con finanzas sostenibles y, 
particularmente, con riesgos climáticos aún se encuentra en una etapa temprana de 
desarrollo. Esto dificulta la definición de objetivos claros y precisos para las 
inversiones de nuestro portafolio. Por tal razón, nuestro compromiso de 
involucramiento activo es primordial para contribuir a la incorporación de criterios 
climáticos en los modelos de negocio de los emisores actuales y potenciales en 
nuestros portafolios de inversión. 

6.2. Disponibilidad de metodologías y datos 

Si bien en los últimos años, ha habido avances importantes en cuanto a datos sobre 
emisiones de carbono de las empresas, en América Latina el acceso a información es 
limitada y escasa. Asimismo, la ausencia de metodologías para medir la alineación al 
Acuerdo París en activos privados dificulta el nivel de precisión para realizar 
proyecciones objetivas. 

7. Política de Recalculación de Línea Base de Emisiones 

Financiadas 

Este apartado tiene el propósito definir los criterios y condiciones bajo los cuales se 
recalculará la línea base de emisiones de carbono, en conformidad con los estándares del 
PCAF y los compromisos del NZAM, garantizando precisión y consistencia en el reporte 
de emisiones. 
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7.1. Criterios para el Recalculado de Línea Base 

El recálculo del año base de las emisiones financiadas se realizará cuando se produzcan 
cambios significativos en los activos bajo administración (AUM), en la metodología de 
cálculo o en la cobertura del inventario. Esto garantiza que los datos reflejen de manera 
precisa la realidad del portafolio de inversiones. 

El recálculo de la línea base será necesario si ocurre cualquiera de las siguientes 
circunstancias y representen un cambio igual o superior al 15% del total del AUM: 

▪ Cambios significativos en los activos bajo administración (AUM): Cuando el 
portafolio sufra cambios estructurales, como la entrada o salida de activos clave, 
y los activos de una clase, región o sector específico. 

▪ Introducción de nuevos fondos de inversión: Cuando se agreguen nuevos fondos 
que modifiquen sustancialmente la composición del portafolio y tengan impacto 
significativo en las emisiones financiadas. 

▪ Actualización en metodologías o datos: Si surgen mejoras significativas en las 
metodologías de medición y cálculo de emisiones. Asimismo, si se dispone de 
datos más precisos, completos o actualizados que modifiquen la estimación 
previa. 

▪ Cambios en la cobertura del inventario: Inclusión o exclusión de clases de activos 
dentro del análisis de emisiones financiadas. Cambios regulatorios que requieran 
ajustes en el alcance del reporte 

En caso de un cambio estructural sustancial, se podrá optar por establecer un nuevo año 
base en lugar de recalcular las emisiones del año base original. Esta decisión se tomará en 
base a la magnitud del cambio y la comparabilidad de los datos históricos. 

El recálculo del año base se realizará de manera consistente y se documentará claramente 
en los informes de sostenibilidad y otros reportes de divulgación. Se comunicarán las 
razones del recálculo y su impacto en las emisiones financiadas. 

7.2. Frecuencia de Revisión 

La línea base será revisada de manera regular cada tres (3) años, asegurando que refleje 
adecuadamente la composición y estructura del portafolio. 

También se recalculará la línea base de forma extraordinaria en caso de que ocurra alguno 
de los eventos descritos en la Sección 7.1. 
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ANEXO 1: Criterios que sustentan la evaluación de nivel de alineación 
 

 
 
Tomar en cuenta que se han realizado cambios respecto a la guía del NZIF al contexto de 
Bolivia, específicamente en: 

▪ Para "Committed to aligning", se toma en cuenta la clasificación "Divulgación" y no 
"Ambición". Esto se debe a que la estrategia que se ha visto en los últimos años en la 
región es primero empezar con el diagnóstico de carbono para luego comprometerse 
a una meta ambiciosa. Si bien entendemos que el hecho de medir no asume que la 
empresa se compromete a alinearse, sí da indicios de que existe interés por conocer 
su huella ambiental. 

▪ En "Divulgación", para la clasificación "Committed to aligning" se toma en cuenta el 
alcance 1 y 2 únicamente, debido a los problemas en torno al cálculo del alcance 3. 

Criterios
Committed

to aligning

Aligning

to a net zero

pathway

Aligned

to a net zero

pathway

Achieving

net zero

Ambición: Objetivo a largo plazo para que la empresa sea de emisiones netas 

cero para 2050 o antes.
✔ ✔ ✔

Empresa con intensidad de emisiones requerida por el sector y la vía regional 

para 2050 y cuyo plan de inversión en curso o modelo de negocio mantendrá 

este rendimiento.

✔

Gobernanza (SECTORES DE ALTO IMPACTO SOLAMENTE Y PARA 

CARTERA PRIVADA): Supervisión del consejo para el riesgo climático y la 

ejecución de la estrategia climática. La gestión del riesgo climático y la 

estrategia son discutidas por el consejo al menos una vez al año.

✔ ✔ ✔ ✔

Divulgación: Divulgación anual a los inversores de las emisiones absolutas de 

GEI del alcance 1, 2 y 3 materiales. La divulgación pública es una mejor 

práctica. Alcance 1 & 2 para cumplir con Committed to aligning.

✔ ✔ ✔ ✔

Objetivos: Objetivo de reducción de emisiones de GEI alineado con París a 5-

10 años (Alcance 1, 2 y 3 materiales).
✔ ✔ ✔

Plan de Descarbonización (SECTORES DE ALTO IMPACTO SOLAMENTE Y 

PARA CARTERA PÚBLICA): Existe un conjunto cuantificado de medidas para 

alcanzar objetivos científicos a corto y mediano plazo, reduciendo las 

emisiones de GEI y aumentando los ingresos verdes, cuando corresponda.

✔ ✔ ✔

Desempeño de emisiones: La reducción acumulativa interanual cumple o 

supera la reducción anual lineal establecida como objetivo para las emisiones 

del alcance 1, 2 y 3 materiales.

✔ ✔

Estrategia climática (SECTORES DE ALTO IMPACTO SOLAMENTE Y PARA 

CARTERA PRIVADA): Se establece un plan proporcionado que establece las 

medidas para alcanzar el objetivo. La estrategia debe estar cuantificada e 

incluir capex y opex necesarios para alcanzar los objetivos.

✔ ✔

Alineación de asignación de capital (SECTORES DE ALTO IMPACTO 

SOLAMENTE Y PARA CARTERA PÚBLICA):

Una demostración clara de que los gastos de capital son coherentes con una 

trayectoria relevante hacia emisiones netas cero.

✔ ✔
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Para “Aligning to Net Zero” se considera el alcance 1 y 2 y los temas materiales para el 
alcance 3. 

▪ La lista de "High Impact Sectors" se ajusta en "Agriculture, Forestry and fishing", 
excluyendo los sectores de "castaña" y "quinua" por su bajo impacto ambiental. 
Asimismo, en "Banking" se excluyen a las Instituciones Financieras de Desarrollo 
(IFDs) por su modelo de negocio enfocado en microfinanzas. 


