CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFI S.A.)
SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

junio-25 junio-24
Nota Bs Bs
ACTIVO
Activo corriente
Disponible 5a) 15,323,231 8,367,035
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5b) 247,832,885 297,994,902
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 5¢) 167,982,788 69,724,873
Gastos pagados por anticipado 5d) 37,054 36,731
Total Activo Corriente 431,175,958 376,123,542
Activo no corriente
Inversiones permanentes 5e) 194,735,592 224,843,192
Total Activo No Corriente 194,735,592 224,843,192
Total del activo 625,911,549 600,966,734
PATRIMONIO NETO
PASIVO
Pasivo corriente
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 5f) - 29,486
Total Pasivo Corriente - 29,486
Total del pasivo - 29,486
FONDO NETO
Aportes en cuotas de participacion 50) 613,100,764 588,550,381
Resultados acumulados 50) 12,810,785 12,386,865
Total del fondo neto 625,911,549 600,937,247
Total del pasivo y fondo neto 625,911,549 600,966,734

Las notas 1 a 14 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(CAPITAL + SAFI S.A.)
SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE GANACIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

junio-25 junio-24
Nota Bs Bs

INGRESOS
Ingresos operacionales - -
Gastos operacionales 5h) (3,146,202) (2,804,797)
Margen operativo (3,146,202) (2,804,797)
Ingresos financieros 5i) 15,935,358 15,222,833
Gastos financieros 5i) (121,531) (350,155)
Margen financiero 15,813,828 14,872,676
Margen operativo financiero 12,667,626 12,067,881
Recuperacidn de incobrables
Cargos por incobrabilidad - -
Margen de incobrabilidad - -
Resultado después de incobrables 12,667,626 12,067,881
Gastos de administracion 5)) (40,620) (42,658)
Resultado operacional 12,627,007 12,025,223
Ingresos no operacionales 5Kk) 214,114 477,589
Gastos no operacionales 5k) (30,336) (115,946)
Margen no operacional 183,779 361,643
Resultado antes de ajuste por inflacion 12,810,785 12,386,865
Abonos por ajustes por inflacion - -
Cargos por ajustes por inflacion - -
Ajuste por inflacion neto - -
Utilidad antes de impuestos 12,810,785 12,386,865
Impuesto sobre las utilidades
Resultado neto del ejercicio 12,810,785 12,386,865

Las notas 1 a 14 que se acompafian, son parte integrante de este estado.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
(CAPITAL + SAFI S.A)
SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

1unio-25
Bs

Saldos al 1° de enero de 2024 588,550,381
Rendimiento del ejercicio 12,386,865
Saldos al 30 de junio de 2024 600,937,246
Rendimiento neto del ejercicio 12,163,518
Saldos al 31 de Diciembre de 2024 613,100,764
Rendimiento neto del ejercicio 12,810,785
Distribucion de dividendos - 2023 -

Saldos al 30 de junio de 2025 625,911,549

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFIS.A)

ESTADO DE OBTENCION DE VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Estado de obtencién del valor cuota al 30 de junio de 2025 y 2024:
Valor de la cartera (*)

Mas: Saldos operaciones venta en reporto
Mas: Devengado de titulos en reporto
Mas: Valor de cuentas de liquidez

Mas: Otros

Menos: Premios devengados por pagar
Mas o Menos: Marcaciones del periodo

Total cartera bruta
Menos: Comisiones

Total cartera neta
Valor de la cuota
Nlmero de participantes
Numero de cuotas

Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2025y 2024:

NUmero de cuotas al inicio del ejercicio

Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024

Menos: NUmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024
Numero de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del gercicio

Mas: El saldo total de compras de cuotas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024
Mas: Rendimientos generados entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024

Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024

Mas o0 Menos: Marcaciones del ejercicio

Mas 0 Menos: Otros gastos e ingresos (incluye ganancias netas de perdidas por venta de valores
bursatiles, otros ingresos financieros netos de otros gastos financieros,ingresos no operacionales
netos de gastos no operaionales, abonos netos de cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor y gastos de administracion) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024(*):

Saldo bruto al cierre del ejercicio
Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2025 y 2024

Saldo neto al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 14 que se acompafian forman, parte integrante de este estado.
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junio-25 junio-24
Bs Bs

610,645,267 592,935,119
15,323,231 8,367,035
37,054 7,245

626,005,553 601,309,399

(18,141) (14,747)

625,987,412 601,294,652

1,326,245 1,248,359

2 3

472 472

472 472

0 0

0 0

472 472
613,381,879 589,225,395
5,133,221 5,166,548

(37,783) (43,551)
(51,774) 366,463
10,688,462 9,355,790

629,114,003.32 604,070,645

(3,108,418) (2,761,246)

626,005,584 601,309,399
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFI S.A)

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Flujo de fondos en actividades de operacion :
Resultado neto del ejercicio

Flujo neto por variacion de otros activos y pasivos:
Gastos pagados por anticipado - otros activos
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Documentos por pagar a corto plazo

Flujo neto en actividades de operacién - expecto actividades de intermediacion
Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Distribucion de rendimientos

Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujo de fondos en actividades de intermediacion:
Incremento(dismiucion) en actividades de intermediacion:

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica
Inversiones permanentes
Flujo neto en actividades de intermediacion
Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 14 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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junio-25
Bs

12,810,785

-323

(29,486)

12,780,976

12,163,518

12,163,518

50,162,017

(98,257,915)

30,107,600

(17,988,297)

6,956,197

8,367,035
15,323,232

junio-24
Bs

12,386,865

917
619,200
29,486

13,036,469

10,812,479

10,812,479

(73,533,715)

67,799,009

(18,175,034)

(23,909,739)

(60,790)

8,427,826
8,367,035
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c)

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A))

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024
NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO

La Sociedad fue constituida en fecha 4 de julio de 2007 mediante Escritura Publica N° 1545/2007, habiendo obtenido
la autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-N° 329 de fecha 7 de abril de 2008. Se encuentra establecida en la ciudad de La Paz, cuenta con 29
funcionarios en la actualidad, su domicilio legal se encuentra ubicado en la Calle Fernando Guachalla N° 342, Edifico
Victor Piso 6 oficina N° 602, no contando en la actualidad con oficinas en el interior del pais.

La Sociedad Administradora tiene por objeto prestar servicios de administracion de fondos de inversion abiertos o
cerrados, financieros y no financieros, nacionales o internacionales y/o cualquier otro que pueda ser constituido de
acuerdo con el ordenamiento legal y regulatorio en vigencia. La Sociedad Administradora tiene una duracion de noventa
y nueve afios, plazo que sera prorrogado por resolucién de la Junta General de Accionistas. Segun Testimonio N°
557/2011 de fecha 15 de julio de 2011, se realiza la escritura publica de aumento de Capital Pagado y Autorizado de
la Sociedad Administradora, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas N° JEA-001/2011 de fecha
17 de enero de 2011. Mediante Actas N° JEA-002/2020 y N° JEA-001/2021 de fechas 18 de diciembre de 2020 y 20
de abril de 2021, respectivamente, se incrementa el Capital Pagado y Autorizado de la Sociedad Administradora,
quedando de la siguiente manera:

Aumento del capital social autorizado de Bs2.358.000 a Bs9.597.400.
Aumento del capital suscrito y pagado de Bs1.179.000 a Bs4.798.700, mediante nuevo aporte de los socios.
Aumento del capital social autorizado de Bs9.597.400 a Bs40.081.400.

Hechos Importantes

Fondo de Inversion Cerrado Sembrar Alimentario, constituido en fecha 14 de noviembre de 2011 segun testimonio N°
937/2011, cuyo objetivo es preservar el capital del inversionista enfocandose principalmente en empresas productoras
0 comercializadoras de productos alimenticios, que se encuentren en distintas etapas de su desarrollo y que operan
tanto en mercados de exportacion como locales.

Mediante circular ASF1/765/2023 de fecha 31 de marzo de 2023 modifican el reglamento para operaciones en reporto
con el objeto de incorporar condiciones a ser contempladas en los contratos de reporto, establecer un limite para el
precio de los valores objeto de reporto, asi como ajustar el plazo maximo de la operacion de reporto.

Mediante circular ASFI/802/2023 de fecha 8 de diciembre de 2023 modifican el Reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y de los fondos de inversidn, instruyendo que ambas podran realizar inversiones
ylo mantener liquidez en los mercados financieros internacionales hasta el 5% del total de su cartera.

Mediante circular ASFI/1272/2023 de fecha 8 de diciembre de 2023 se pone en vigencia las modificaciones al
Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, estableciendo el
plazo del 31 de enero de 2024 para su cumplimiento.

Mediante circular ASFI/830/2024 de fecha 24 de julio de 2024 se pone en vigencia la implementacion del Programa de
Educacion Bursatil y modificaciones al reglamento para el envio de informacion periddica.

Mediante circular ASF1/847/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024 se pone en vigencia la modificacién al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, aumentando el plazo de
adecuacion para que los Fondos de Inversion Cerrados ajusten sus reglamentos internos en cuanto a los limites de
participacion y adecuaciéon de excesos de participacion.



CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A)

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Al 30 de junio de 2025, Sembrar Alimentario Fondo de Inversion Cerrado cuenta con una calificacion de riesgo de AA3,
asignada por PCR Pacific Credit Rating, con cambio de perspectiva estable a negativa, debido al ajuste normativo de
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) relacionado al nuevo méaximo de inversiones y liquidez en
el extranjero.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DEL FONDO DE INVERSION CERRADO

Sembrar Alimentario Fondo de Inversidon Cerrado, es administrado por Capital + Gestionadora de Activos Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Sociedad Anénima (Capital + Safi S.A.) segln autorizacion otorgada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI N° 460/2012 el 14 de septiembre
de 2012.

Sembrar Alimentario, fue constituido el 14 de noviembre de 2011 segun testimonio N° 937/2011 otorgado por el 6rgano
Judicial del Consejo de la Judicatura N° 7167908 del Estado Plurinacional de Bolivia, otorgado ante la Notaria de Fe
Puablica a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendafio Farfan del Distrito Judicial de La Paz, posteriormente modificada
mediante Escritura Publica N° 354/2012 del 6 de septiembre de 2012, otorgada ante la Notaria de Fe Publica a cargo
de la Dra. Mariana lby Avendafio Farfan del distrito judicial de La Paz.

En mérito al Acta de Directorio N° D-01/2012 fue constituido el Fondo de Inversion Cerrado denominado Sembrar
Alimentario Fondo de Inversién Cerrado con el objeto de preservar el capital del inversionista obteniendo una adecuada
rentabilidad. El Fondo de Inversion Cerrado permite agregar valor al inversionista en el largo plazo, asumiendo ciertos
riesgos y estrategias consistentes con dicho plazo.

El Fondo de Inversion Cerrado tendra un plazo de actividades de cinco mil cuatrocientos (5.400) dias calendario,
computables desde el dia siguiente habil de la colocacion de la primera cuota de participacion. El patrimonio del Fondo
de Inversién Cerrado esta constituido por cuatrocientos setenta y dos (472) cuotas de participacion, sin ser redimibles
por el Fondo de Inversion Cerrado, sino solo a través de mercados secundarios autorizados.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Direccion de Supervision de Valores, de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son
concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo siguiente:

La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance
general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los
estados financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del
Fondo de Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para fondos de inversion, los aportes de los
participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben
ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo
de Inversién Cerrado, los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de
redencién.

e Las inversiones se valGan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de
costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacién que condiciona la formulacién
de los estados financieros llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de
un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A)

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la mencionada norma contable requiere que el Administrador
del Fondo de Inversién realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin
embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Para la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros el Administrador del Fondo define principios,
reglas y practicas a través de politicas contables teniendo en cuenta criterio de prudencia, reconociendo no solo la
forma legal de las operaciones, sino también considerando sus sustancia y realidad financiera, para revelar aspectos
de importancia o cambios de politicas que pudiesen afectar la evaluacién de la Sociedad.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2025 y 2024, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Criterio de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversién Cerrado, son los siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (délares americanos) se convierten a bolivianos de acuerdo con el tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se
registran en los resultados del ejercicio en las cuentas contables segun corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2025 y 2024, en moneda extranjera (délares estadounidenses), fueron
convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1 para ambas fechas.

Inversiones burséatiles en valores representativos de deuda

Al 30 de junio de 2025 y 2024, las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el texto ordenado de la
“Metodologia de Valoracion” aprobado por Resolucion ASFI N° 390/2012 del 9 de agosto de 2012.

En fecha 20 de diciembre de 2012, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion
Administrativa ASFI 755/2012 establecié la modificacién a la “Metodologia de Valoracion” para las Entidades
Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con aplicacion a partir del 18 de febrero
de 2013.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o secundarios, y hasta
gue no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no
exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la
metodologia de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa
de adquisicién de dicho valor.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia, a solicitud de las entidades supervisadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de valoracion, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningn valor de un mismo cddigo de valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos valores se determina
utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histdrico de hechos de mercado para un determinado cédigo
de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la Ultima tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta
gue exista un hecho de mercado relevante.
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CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A)

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Los valores emitidos por el Tesoro General de la Nacién son valuados en base a tasas de rendimiento promedio
ponderadas de la Ultima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

Las operaciones en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica corresponden a bonos y pagarés de oferta
privada y se registran al valor del contrato mas los correspondientes intereses devengados.

Inversiones permanentes

Al 30 de junio de 2025y 2024, las inversiones permanentes se componen de pagarés de emisién privada a largo plazo,
y se encuentran valuados al precio de curva calculado en funcion a la tasa de adquisicion, de acuerdo con lo establecido
por el Reglamento Interno del Fondo, que se encuentra aprobado por la Autoridad de Supervision del sistema
Financiero (ASFI) y la “Metodologia de Valoracion”.

La previsién por pérdida en inversiones permanentes se determina en base a lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo de Inversion Cerrado detallado en el articulo 18.2.

Patrimonio neto

En febrero 25 de 2009 mediante Resolucion Administrativa IS N° 087, se resuelve la suspension del Ajuste por Inflacién
de Estados Financieros en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

El Patrimonio neto del Fondo Sembrar Alimentario Fondo de Inversiéon Cerrado, estd compuesto por los aportes en
cuotas de participacion de los inversionistas. Los Certificados Nominativos de Cuotas de Participacion, representan la
cantidad de cuotas de participacién que un inversionista posee expresados en moneda nacional.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, de la seccién 7, Capitulo V, Titulo | del Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Libro 5°, de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, estas previsiones no se consideran en la formula para el calculo del Valor de la
Cuota.

Resultado neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion Cerrado se determina en funcién al registro de los ingresos menos
los gastos, expresados a valores histéricos.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos provenientes de rendimiento por inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda, ganancia por valoracidon de cartera y otros ingresos financieros, principalmente. Estos
ingresos se registran por el método de devengado.

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valoracion de la cartera de inversiones, registrados por el método
de devengado.

Recuperacién de Incobrables

En caso de aplicar, se registraran los ingresos por las recuperaciones de inversiones que fueron consideradas
incobrables debido a la pérdida de valor por la cesacién de pago del emisor o por criterios de prudencia de la propia
entidad o por instrucciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Gastos operacionales
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Los gastos operacionales corresponden a las comisiones por administracion del Fondo, a los cargos por operaciones
bursétiles pagados a los intermediarios y otros cargos directamente relacionadas con la actividad del Fondo de Inversion
Cerrado y se registra por el método de devengado.

Gastos de administracion

Incluye los gastos incurridos en el funcionamiento del Fondo de Inversién Cerrado y se registran por el método del
devengado.

Ingresos y gastos no operacionales

Comprenden los gastos e ingresos incurridos en la gestién, originados por conceptos distintos o complementarios a la
actividad principal del Fondo de Inversion, y distintos a los gastos operacionales y financieros y se registran por el
método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2025 no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables respecto al ejercicio
terminado el 30 de junio de 2024.

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Disponible

La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Cuenta Corriente Banco Nacional de Bolivia MN 11,900,430 4,943,976
Cuenta Corriente Banco de Crédito MN 370,999 370,999
Cuenta Corriente Banco Mercantil Santa Cruz MN 245,078 245,206
Cuenta Corriente Banco Nacional de Bolivia ME 2,806,725 2,806,855
15,323,231 8,367,035

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

La composicién del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Valores emitidos por Entidades del Estado o Instituciones Publicas 4,576,355 31,952,418
Valores emitidos por Entidades Financieras nacionales 243,256,530 266,042,484
247,832,885 297,994,902
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(*) El saldo esta compuesto por inversiones en Letras de instituciones ptublicas.

¢) Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica

La composicién del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Inversiones a CP en valores sin oferta publica 163,000,000 67,500,000
Rendimientos devengados inversiones sin oferta publica a CP 4,982,788 2,224,873
167,982,788 69,724,873
d) Gastos pagados por anticipado
La composicién del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:
junio-25 junio-24
Bs Bs
Otros pagos anticipados 37,054 36,731
37,054 36,731
e) Inversiones permanentes
La composicién del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:
junio-25 junio-24
Bs Bs
Pagares de emision privada a largo plazo 91,149,484 61,813,244
Bonos de emisién privada a largo plazo 103,680,111 163,402,100
Previsidn por perdida en inversiones permanentes (94,003) (372,152)

194,735,592

224,843,192




CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA (CAPITAL + SAFI S.A)

SEMBRAR ALIMENTARIO FONDO DE INVERSION CERRADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

f) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Comisiones por pagar por otros servicios - 29,486
- 29,486
g) Aportes en cuotas de participacion
La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:
junio-25 junio-24
Bs Bs
Aportes en cuotas de participacidn 613,100,764 588,550,381
Rendimientos capitalizados 2,810,785 2,386,866
625,911,549 600,937,247

Al 30 de junio de 2025 y 2024, las cuotas del Fondo de Inversion estan compuestas por 472 y su composicion
es la siguiente:

- Numero de cuotas en
Participantes

propiedad
Gestora Publica 462
La Vitalicia de Seguros y Reaseguros de Vida S.A. 10
TOTAL 472
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h) Ingresos y Gastos operacionales

La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Gastos Operacionales
Gastos por administracion y custodia 3,108,418 2,761,246
Gastos operacionales diversos 37,783 43,551
3,146,202 2,804,797

i) Ingresosy gastos financieros

La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles - 3,267
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores representativos
de deuda 5,133,221 5,166,548
Ganancia valoracién de cartera de inversiones bursatiles 69,756 716,618
Otros ingresos financieros (*) 10,732,381 9,336,399
15,935,358 15,222,833
Gastos Financieros
Perdidas por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 121,531 350,155
121,531 350,155
15,813,828 14,872,677

(*) Al 30de junio de 2025 el saldo estd compuesto por: BS.6.755.926 y Bs. 3.976.456 rendimiento en pagares
y bonos sin oferta publica respectivamente. Al 30 de junio de 2024, se registran principalmente los
rendimientos sobre: pagarés de emision privada por Bs.5.525.633; bonos de emision privada por
Bs.5.521.834.
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i) Gastos de administracion

La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Servicios contratados 40,062 39,525
Otros gastos de Administracién 558 3,133
40,620 42,658
k) Ingresosy gastos no operacionales
La composicion del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:
junio-25 junio-24
Bs Bs
Ingresos no operacionales
Disminucion de prevision en inversiones sin oferta publica (*) 213,215 414,207
Ingresos extraordinarios (**) 900 63,382
214,114 477,589
Gastos no operacionales
Constitucion de previsidn en inversiones sin oferta publica (*) 26,103 111,346
Pérdidas por oper. de cambio y arbitraje 33 -
Gastos de gestiones anteriores (***) 4,200 4,600
30,336 115,946
183,779 361,643

(*) Corresponde a la constitucién y disminucién de previsiones sobre la emision de bonos de oferta privada
segln Reglamento Interno del Fondo de Inversion. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 1, de la
seccion 7, Capitulo V, Titulo | del Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversiéon y
de los Fondos de Inversién, contenido en el Libro 5°, de la Recopilacién de Normas para el Mercado de

Valores, estas previsiones no se consideran en la férmula para el calculo del Valor de la Cuota.

(**) Al 30 de junio de 2024 el saldo estd compuesto por Bs.42.382 por intereses por impago en vencimiento de
titulos valores sin oferta publica, y Bs.21.000 por intereses por redencién anticipada sobre titulos sin oferta

publica.

(***) Al 30 de junio de 2025 y 2024 el saldo estaba compuesto por pagos de honorarios a los miembros del

Comité de Conflicto de Intereses.
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NOTA 6 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes,
exceptuando de ellos a los patrimonios autbnomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos
de inversion administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos.
En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente sujeto a impuestos.

Esta condicidn se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su articulo 9° que estan exentos
del Impuesto a las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autbnomos,
con excepcidn de los débitos efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Referente a las ganancias de capital. el Articulo N° 117 de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 del 31
de marzo de 1998. modificada mediante el Articulo N° 29 de la Ley de Reactivacion Econémica N° 2064
del 3 de abril de 2000. establece que las ganancias de capital generadas por la compraventa de valores a
través de los mecanismos establecidos por las Bolsas de Valores. los provenientes de procedimientos de
valorizacion determinados por la ASFI. asi como los resultantes de la aplicacién de normas de contabilidad
generalmente aceptadas. cuando se trate de Valores inscritos en el RMV. no estaran gravadas por el
Impuesto al Valor Agregado (IVA). el Impuesto al Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
(RC-IVA) y el Impuesto a las Utilidades (IU). incluso cuando se realizan remesas al exterior.

Por consiguiente. toda operacién de compraventa de Cuotas de Participacién del Fondo de Inversion que
se realice a través de las Bolsas de Valores estara exenta de dichos impuestos. Si el Participante vendiera
su(s) Cuota(s) antes de su vencimiento y fuera de una Bolsa de Valores. debera asesorarse sobre las
obligaciones tributarias emergentes de dicha operacion.

Asimismo. quedan exentos del pago del Impuesto a las Transacciones (IT) los beneficios provenientes de
las inversiones en las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversién de acuerdo con el Articulo N° 76.
inciso e) de la Ley Tributaria N° 843. Cuando corresponda. la Sociedad Administradora procedera a retener
los impuestos que sean determinados por decisiones futuras enmarcadas en la normativa boliviana.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La composicién del grupo al 30 de junio de 2025 y 2024, es la siguiente:

junio-25 junio-24
Bs Bs
Disponibilidades 2,806,725 2,806,855
Total Activo 2,806,725 2,806,855
Total Posicion en Bolivianos 2,806,725 2,806,855
Total Posicion en Ddlares 409,144 409,162

Al 30 de junio de 2025 y 2024, la posicion neta activa en doélares al tipo de cambio Bs6,86 por délar es de US$
409.181.
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NOTA 8 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 30 de junio de 2025 y 2024, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
NOTA 9 - PARTICIPACION DE Y EN OTRAS EMPRESAS

Al 30 de junio de 2025 y 2024 el Fondo de Inversién Cerrado no cuenta con participacion accionaria de o en
otras empresas.

NOTA 10 - RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

A partir del octavo afio, la Asamblea General de Participantes podra decidir que el Fondo pague
rendimientos al cierre de cada gestion. Este pago de rendimientos no tendra efecto retroactivo y debera
aplicarse solamente para la gestidn en la cual la Asamblea General de Participantes decidié dicho pago en
adelante. Se aclara que en ningln caso se podra distribuir por cuota un monto superior a la diferencia total
positiva entre el valor cuota de inicio de gestién y el valor cuota al cierre de gestion.

Mediante Acta de la Asamblea General de Participantes de fecha 30 de marzo de 2023, se determiné la
distribucion de rendimientos correspondientes a la gestion 2022 por Bs20.673.600.

NOTA 11 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2025 y 2024 el Fondo de Inversiéon Cerrado no mantiene operaciones con empresas
relacionadas por ser de caracter independiente.

NOTA 12 — OTRAS EXPOSICIONES RELEVANTES

Al 30 de junio de 2025 y 2024 no se exponen otros hechos relevantes mas que aquellos reflejados en las
notas precedentes.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2025 y 2024 el Fondo de Inversion Cerrado declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza que pudieran resultar en pasivos o perdidas para el Fondo de Inversion
al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 14 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2025 no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los presentes estados financieros.

Ty A

Juan. Carlos Na arro Rossetti Fer ndo Quinteros Arce V|er Bgrda Roman
Repreaenft nte Legal Sindico Conta or General
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