
 

junio-25 junio-24

Nota Bs Bs

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponible 4 a) 4,708,579 2,553,264

Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4 b) 8,410,069 5,966,972

Inversiones bursátiles en valores representativos de derecho patrimonial 4 c) 255,942 249,569

Documentos y cuentas pendientes de cobro 4 d) 21,412,639 10,786,798

Impuestos por recuperar 4 e) 581,612 1,083,564

Gastos pagados por anticipado 4 f) 886,407 841,263

Activos de uso restringido 4 g) 7,223,296 6,904,544

43,478,544 28,385,975

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo Fijo Neto 4 h) 3,071,381 3,034,328

Activo intangible 4 i) 99,956 41,817

Otros activos 4 j) 266,233 263,777

3,437,569 3,339,922

Total del activo 46,916,114 31,725,897

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4 k) 146,088 135,341           

Impuestos por pagar 4 l) 8,043,788         4,066,494        

Provisiones 4 m) 1,848,476         2,015,120        

Otros pasivos corrientes 4 n) 39,047              4,577               

          Total Pasivo Corriente 10,077,399 6,221,531

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones 4 m) 1,327,637 1,101,311

1,327,637 1,101,311

Total del pasivo 11,405,036 7,322,842

PATRIMONIO  NETO

Capital pagado 5 20,040,700 20,040,700

Ajuste por inflacion de reservas patrimoniales 7 90,665 90,665

Reserva legal 6 2,831,249 2,607,293

Resultados acumulados 12,548,464 1,664,396

  

Total del patrimonio neto 35,511,078 24,403,054

Total del pasivo y patrimonio neto 46,916,114 31,725,897

CUENTA DE ORDEN 8 6,230,282,927 5,647,273,014

CUENTAS DE REGISTRO 9 220,797,557 155,144,994

Las notas 1 a 16 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. 

(CAPITAL + SAFI S.A.)

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024



 

 

Jun-25 Jun-24

Nota Bs Bs

Ingresos operacionales 4 o) 27,333,753 14,349,094

Gastos operacionales 4 o) (173,872)             (176,980)            

 

Margen Operativo 27,159,882 14,172,114

Ingresos financieros 4p) 340,441 327,602

Gastos financieros 4p) (272)                    (23,594)              

Margen Financiero 340,169 304,009

Margen Operativo Financiero 27,500,051 14,476,123

Recuperación de incobrables -                      57,269                

Cargos por incobrabilidad (117,971)             (527,110)            

Margen de incobrabilidad (117,971)             (469,841)            

Resultado después de incobrables 27,382,080          14,006,283         

Gastos de administración 4q) (9,973,928)          (9,896,536)         

Resultado operacional 17,408,152          4,109,747           

Ingresos no operacionales 4r) 725                      90,309                

Gastos no operacionales 4r) (944,180)             (6,400)                

Margen no operacional (943,455)             83,910                

Resultado antes de ajuste por inflación 16,464,697 4,193,657

Abonos por ajustes por inflación 4                          6,890                  

Cargos por ajustes por inflación (45)                      (202,477)            

Ajuste por inflación neto (41)                      (195,587)            

Utilidad antes de impuestos 16,464,656 3,998,069

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (3,916,049)          (2,333,673)         

Utilidad neta 12,548,607 1,664,396

Las notas 1 a 16 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFI S.A.)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024



 

 

 

 

 

 

 

 

 

307                 304             305                

 Capital 

Pagado 

 Suscripción 

de capital 

pendiente de 

pago 

 Aportes no 

Capitalizados 

 Ajuste de 

Capital 

 Reserva 

Legal 

 Resultados 

Acumulados 
Total

Bs. Bs. Bs. Bs. Bs. Bs.

Saldo al 1° de enero de 2024 20,040,700   -              -                90,665            2,290,481   6,336,240      28,758,087   

Constitución de la Reserva Legal según Junta 

Ordinaria de accionistas de fecha 28 de marzo de 

2024

316,812      (316,812)        -               

Dsitribucion de utilidades según Junta Oordinaria 

de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2024
(6,019,429)     (6,019,429)   

Resultado del ejercicio 1,664,396      1,664,396     

Saldo al 30 de junio de 2024 20,040,700   -              -                90,665            2,607,293   1,664,395      24,403,054   

Resultado del ejercicio 2,814,725      2,814,725     

Saldo al 31 de diciembre de 2024 20,040,700   -              -                90,665            2,607,293   4,479,120      27,217,778   

Constitución de la Reserva Legal según Junta 

Ordinaria de accionistas de fecha 31 de marzo de 

2025

223,956      (223,956)        -               

Dsitribucion de utilidades según Junta Ordinaria de 

Accionistas de fecha 31 de marzo de 2025
(4,255,164)     (4,255,164)   

Resultado neto del ejercicio 12,548,607    12,548,607   

Saldo al 30 de junio de 2025 20,040,700   -              -                90,665            2,831,249   12,548,607    35,511,221   

Las notas 1 a 16 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFI S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Jun-25 Jun-24

Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operación :

Resultado neto del ejercicio 12,548,607    1,664,396         

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio y que no han

generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados (121,105)        (87,723)             

Ganancia (perdida) valoracion de inversiones

Cargos devengados no pagados -                 

Prevision para incobrables 117,971         469,840            

Provision o prevision para beneficios sociales 1,207,205      1,107,297         

Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 3,916,049      2,333,673         

Depreciaciones y amortizaciones 145,841         139,764            

Ajuste previsión incobrables -                 

Fondos obtenidos en la utilidad del ejercicio 17,814,569    5,627,247         

Flujo neto por variacion de otros activos y pasivos:

Rendimientos cobrados en el ejercicio, devengados en 

ejercicion anteriores

Rendimientos cobrados devengados en ejercicios anteriores 62,339           59,006              

Cargos pagados devengados en gestiones anteriores -                 

Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos:

(10,287,148)   (9,519,581)        

Activos de uso restringido (259,985)        (694,454)           

Otros activos (2,456)            20,523              

Provisiones e impuestos por pagar (1,086,278)     (2,678,303)        

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo y otros pasivos 45,217           (67,303)             

Documentos y cuentas por pagar a largo plazo -                 

Flujo  neto en actividades de operación 6,286,258      (7,252,865)        

Flujo  de fondos en actividades de financiamiento

Incremento de capital -                 

Utilidades por distribuir (1,440,440)     (1,922,818)        

Flujo neto en actividades de financiamiento (1,440,440)     (1,922,818)        

Flujo de fondos en actividades de inversion:

(2,321,991)     9,036,785         

(127,479)        (93,312)             

Activo fijo (171,927)        (28,770)             

Activo intangible (69,105)          (23,315)             

Flujo neto en actividades de inversión (2,690,502)     8,891,387         

Incremento (Disminución) de fondos durante el ejercicio 2,155,316      (284,295)           

Disponibilidades al inicio del ejercicio 2,553,264      2,837,559         

Disponibilidades al cierre del ejercicio 4,708,579      2,553,264         

Las notas 1 a 16 que se acompañan, forman parte integrante de este estado.

Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de derecho 

CAPITAL + GESTIONADORA DE ACTIVOS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

(CAPITAL + SAFI S.A.)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2025 Y 2024

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo - impuestos por recuperar, 

gastos pagados por anticipado

Inversiones bursátiles en valores e instrumentos representativos de deuda


